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Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt aandringer
heri anmeldes til Fmanstllsynet Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget m.v. tages i
anvendelse I denne anmeldelse forstas ved forsikringsselskaber: I|vsfor51kr|ngsaktleselskaber
tveergaende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive
livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

Overfgrselstillzeg
Ved overfgrsel af depot fra gennemsnitsrente i PFA Pension til markedsrente i PFA Plus afregnes depotet
i gennemsnitsrente med et overfgrselstillaeg.

Opfyldning af KundeKapital

For policer i PFA Plus, som fremadrettet modtager overfgrsler fra PFA gennemsnitsrente, PFA Unit Link
eller PFA Invest , vil det ultimo &ret blive sikret, at Individuel KundeKapital mindst udger 5 % af den
samlede opsparing i investeringskonceptet PFA Investerer og Individuel KundeKapital. Det sikres via en
overfgrsel fra opsparingen i investeringskonceptet PFA Investerer. Endringen af stgrrelsen af
KundeKapital omfatter alene policer, som er omfattet af KundeKapital.

1. juni 2011

Penne anmeldelse andrer fglgende anmeldelser:
« “Kursvaern og overfgrselstillzeg” af 1. november 2008
« 'Teknisk grundlag for PFA Plus” af 8. oktober 2009
s "PFA Plus - ny udvikling” af 23. december 2010
. ndrede kontributionsgru

I ogVI Anmeldelsen er beskrevet i vedlagte bilag (se

Anmeldelsen vedrgrer forS|kr|ngskIasse I
oversigt herunder).
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Der vedlzegges fglgende bilag:

» Opdateret afsnit 6.2.1.2 "Fradrag for kursveern / Overfarselstillaeg” til teknisk grundlag for PFA
Pension

* Opdateret bilag “Regulativ for beregning og fordeling af realiseret resultat til pensionsordninger
i PFA Plus med investeringskonceptet PFA Investerer” til teknisk grundlag for PFA Plus

» Opdateret afsnit 2.16 "Veerdi ved ophaevelse af pensionsordningen” til teknisk grundlag for PFA
Plus

» Opdateret afsnit 3.2.1 "Regulativ for beregning og fordeling af realiseret resultat til
forsikringsaftalerne for forsikringer tegnet pa beregningsgrundlagene G82 5 %, G82 3 %, G82
3,7 %, G82 2 %, Uni98 2 %, L99 og U10" til teknisk grundlag for PFA Pension

» Redeggrelse | henhold til § 4, stk. 4

.

ﬁEndringerne har ingenjuridiske konsekvenser for forsikringstagerne. Det papeges i denne forbindelse
endvidere, at overfgrsler til PFA Plus alene vil ske efter skriftlig accept af tilbud herom fra den enkelte
forsikringstager

: : T
Der henvises til redeggrelse i henhold til § 4, stk. 4.

ndrlngerne har ingen saerskilte juridiske konsekvenser for PFA,

Der henvises til redeggrelse i henhold til § 4, stk. 4.

Henrik Heideby

31. maj 2011
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Bilag: Opdateret afsnit 6.2.1.2 i Teknisk grundlag

6.2.1.2 Fradrag for kursvaern / Overferselstillaeg

Fradrag for kursvaern udggr Fradrag_kurs = depot * Kurs_faktor, hvor
Kurs_faktor= 1 - Aktiver/Passiver.
Kurs_faktor er mindst 0 og rundes op.

I formlen er passiver defineret som summen af Ilvsfor5|kr|ngshensaettelser 0g
erstatningshensaettelser hgrende til forsikringer i den pagaeldende rentegruppe, jf. afsnit
3.1.2. Passiverne opggres fgr eventuelt treek i bonuspotentiale pa fripoliceydelser.

Aktiver er defineret som vaerdien af de aktiver, som modsvarer ovenstdende passiver tillagt
kollektivt bonuspotentlale, jf. afsnit 3.1.6. Aktiverne fradrages vzerdien af en eventuel
skyggekonto for den pageeldende rentegruppe.

Det samlede fradrag ved genkgb fastsaettes som summen af Fradrag_trans og Fradrag_kurs,
jf. pkt. 6.2.1.1.

Der foretages fradrag for kursvaern ved genkgb, PFA-interne overfarsler - jf. afsnit 6.2.1.1,
overfarsler til PFA Soraarneq - jf. afsnit 6.2.1.1, samt ved overfgrsel til andet selskab, béde
udenfor og i henhold til jobskifteaftalen. Der foretages ikke fradrag for kursvaern ved skift
mellem rentegrupper, jf. afsnit 3.1.1.

Der foretages ikke fradrag for kursvaern for Individuel KundeKapital®.

Fradrag_kurs szettes altid til 0 ved hel eller delvis udbetaling af kapitalpension fra og med den
aftalte pensioneringsdato.

Overfgrselstillaegget ved overfgrsel fra gennemsnitsrente til PFA Plus udggr sats * 100 % *
depot, hvor

sats = (KBrt-grp — SKGrnt-grp) / Zd@potinegrp, 1 + Maks(EMVR neqr, i / Tevt-depotitgr, i - 5%; 0),

hvor

rnt-grp betegner policens rentegruppe

KBrnt-grp €r kollektiv bonuspotentiale for rentegruppe = rnt-grp

SKGintgrp er skyggekontoen for rentegruppe = rnt-grp

depotimegrmp, i er depot for den i-te police i rentegruppe = rnt-grp

evt-depoti g, : €r depot for den i-te eventuelle police i rentegruppe = rnt-grp
MVRni-grp, | €F Markedsvaerdiregulering for den i-te eventuelle pollce i rentegruppe =
rnt-grp

En polices depot beregnes som kontoreserven med fradrag af eventueit skyggeindskud,
jaavnfgr afsnit 3.13. .

Sats afrundes til hel procentsats. Beregningen af sats foretages i slutningen af en maned, jf.
nedenstdende, og vil derfor blive foretaget ud fra en skgnsmaessig opggrelse af KBrnt-grp,
SKGrnt-grp og MVant—grp-

Ved delvis overfgrsel beregnes tillaegget alene af den overfgrte vaerdi. Forud for delvis
overfgrsel reduceres kontoreserven fuldt ud med skyggeindskud.




For kollektive ordninger geelder der fortsat, at reserven skal individualiseres (jeevnfar afsnit
6.2.1.4), hvis opspareren er fyidt 54, nér der overfgres til markedsrente — og tillaegget
beregnes af depotet efter individualisering.

Der gives ikke tillzeg til overfgrsler ud af PFA eller tillaeg for overfarsler til andre dele af PFA
Pension.

Flyttes de samme penge frem og tilbage mellem gennemsnitsrente og markedsrente vil der
kun blive givet tillaeg én gang.

Overfgrselstilizeg vil blive tilbudt kunder med samtidig opsparing i savel PFA gennemsnitsrente
som PFA Plus. Overfgrselstillaeg vil blive tilbudt i en eller flere perioder af et par ugers
varighed. Stgrrelsen af sats % per 1-m-aaaa vil blive beregnet i slutningen af méned m-2.
Kunderne vil i starten af maned m-1 fa et brev med tilbud om overfarsel med
overfgrselstillaeg, og de vil have et par uger til at acceptere tilbuddet. PFA kan tilbagekalde
tilbuddet i tilfelde af en aendring i renteniveauet pa mere end 0,5 procentpoints,

Der tillaegges ikke overfgrselstillaeg for den del af overfgrslen, der sker fra Individuel0
KundeKapital. Ved delvis overfagrsel geelder reglen om, at KundeKapital maksimalt ma udggre
10 % af det tilbageveerende depot pa policen uzendret - jeevnfar afsnit 3.16.2.5.
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Bilag: Opdateret afsnit 3.2.1 i Teknisk grundlag:

391 Regulativ for beregning og fordeling af realiseret resultat til
forsikringsaftalerne for forsikringer tegnet pa beregningsgrundlagene G82 5
%, G82 3 %, G82 3,7 %, G82 2 %, Uni98 2 %, L99 og U10

§ 1. Lovgrundlag m. v.
Dette regulativ beskriver, hvorledes PFA Pension beregner og anvender tildelte andele af realiserede
defresultater til forsikringsaftaler med depotrente (gennemsnitsrenteforsikringer) i henhold til § 20, stk.

1, nr. 3 i lov om finansiel virksomhed. Dette regulativ geelder ikke for PFA Plus, som er omfattet af et
andet regulativ.

Dette regulativ erstatter det anmeldte "Regulativ for beregning og fordeling af realiseret resultat til
forsikringsaftalerne for forsikringer tegnet pa beregningsgrundlagene G82 5 %, G82 3 %, G82 3,7%,
G82 2 %, Uni98 2 % samt L99" af 1. januar 2011.

§ 2. Anmeldelse og Igbende zendringer

PFA Pension skal til Finanstilsynet anmelde regler for beregning og fordeling af det realiserede resultat til
forsikringstagere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne. Dette regulativ angiver hovedtraeskkene
i disse regler. PFA Pension kan uden varsel @ndre disse regler og dette regulativ, og PFA Pension
anmelder igbende sendringer af reglerne til Finanstilsynet.

Regulativet giver PFA Pension adgang til at sendre bonusanvendelsen for policer udstedt fer 1. december
2005. For policer udstedt fra 1. december 2005 fwlger adgangen til at sendre bonusanvendelsen af
policen.

Kapitel 1: De realiserede delresultater

§ 3. Det realiserede resultat

Det realiserede resuitat for PFA Pension beregnes i overensstemmelse med bekendtggrelse om
kontributionsprincippet (kontributionsbekendtggrelsen).

Det realiserede resultat fordeles i henhold til de regler, der er anmeldt til Finanstilsynet, mellem PFA’s
egenkapital, KundeKapital i henhold til § 12 i dette regulativ, og forsikringer efter
kontributionsprincippet.

Konkret fordeles forsikringernes samlede andel af det realiserede resultat til de kollektive
bonuspotentialer i de anmeldte kontributionsgrupper. Herfra sker der en udjasvnet fordeling af de
realiserede delresultater til den enkelte forsikring. Overfgrslen til den enkelte forsikring fordeles til

1. Individuel KundeKapital, som er beskrevet i Kapitel 2
2. Styrkelse, som er beskrevet i Kapitel 4

3. Overfgrselstilleeg, som beskrevet | Kapitel 5

4, Bonus, som er beskrevet i Kapitel 6

Fordelingen er prioriteret som anfgrt.

§ 4. Beregning af forsikringens andel af overfgrsel fra de realiserede resultater

Forsikringens andel af overfgrslen fra de realiserede resultater opggres som hovedregel manedligt, som
forskellen mellem (1) det opgjorte depot ved periodens slutning inden periodens overfgrsel til og fra
Individuel KundeKapital og (2} forsikringens nettoreserve. Forsikringens tildelte andel af de realiserede

delresultater udger dog mindst det belgb, som i henhold til § 10 overfgres til individuel KundeKapital og
det belgb, der i henhold til 8§ 17 anvendes til styrkelse.
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Nettoreserven er det belgb, som PFA Pension ifglge forsikringens beregningsgrundlag skal henseette med
de geeldende forsikringsydelser. ‘

Fogsikringens depot inden periodens overfgrsel tit og fra Individuel KundeKapital ggres op p& felgende
made:

Depot ved pericdens start

+ rente m.m, af depot (§ 5)
+ indbetalinger efter arbejdsmarkedsbidrag

- forsikringsdazkning (§ 6)
- administration (8 7)
- pensionsafkastskat (§ 16)

- udbetalinger
Depot ved periodens slutning inden periodens overfgrsel til og fra KundeKapital

+ overfgrsel fra Individuel KundeKapital  (§ 14)
- overfprsel til Individuel KundeKapital (§ 10)

Depot ved periodens slutning

§ 5. Rente m.m. af depot
Depotet bliver forrentet med den fastsatte depotrente fgr skat.

De anvendte satser for depotrente fremgar af det tekniske grundlag. Satserne kan aendres fremadrettet
uden varsel ved fornyet anmeldelse til Finanstilsynet.

Derudover tillaegges eventuelt overfarselstillazg, som naevnt nedenfor i kapitel 5.

§ 6. Forsikringsdakning

PFA Pension fastsaetter sandsynligheder for dgd og invaliditet mv. pa basis af vores erfaringer om - og
forventninger til - udviklingen i dedelighed og invaliditet mv.

Betalingen for forsikringsdaekningen beregnes ved hjaelp af de fastsatte sandsynligheder og forskellen
mellem det nuvaerende depot og det belgb, der i henhold til teknisk grundlag skal afsaettes til at dackke
fremtidige udbetalinger ved dgd eller invaliditet mv.

For store grupper eller grupper med szerlige risikoforhold kan PFA Pension fastszette en szerlig betaling
afheaengig af de forventede forhold for gruppen.

For grupper af forsikringer kan der vaere indgdet aftale om tilbagefgrsel af risikooverskud til
forsikringerne.

De anvendte satser for betaling for forsikringsdaekning fremgar af det tekniske grundlag. Satserne kan
andres fremadrettet uden varsel ved fornyet anmeldelse til Finanstilsynet.

§ 7. Administration
PFA Pension beregner et fradrag i indbetalingerne til deskning af administrationsomkostninger.
Fradragsprocenten afhzenger af, hvor enke! administrationen er, og hvor stor indbetalingen er.

For forsikringer med sma& eller ingen indbetalinger traekkes et gebyr fra depotet.

Hvis kunder gnsker saerlig omkostningskreevende beregninger eller a2ndringer, kan PFA Pension beregne
et gebyr.

De anvendte satser for omkostninger fremgér af det tekniske grundlag. Satserne kan zendres
fremadrettet uden varsel ved fornyet anmeldelse til Finanstilsynet.

Kapitel 2: KundeKapital
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§ 8. Definition af KundeKapital

KundeKapital er saoerlige bonushenszettelser af type B i henhold til § 134 i lov om finansiel virksomhed.
KundeKapital bestar af Individuel KundeKapital (se neermere nedenfor | § 10) og Kollektiv KundeKapital
{se naermere nedenfor i § 13).

KundeKapital indgér pa lige fod med egenkapital i basiskapitalen, som er den ansvarlige kapital et
forsikringsselskab skal have ifgige lovgivningen. KundeKapital skal dsekke dels de samme positive og
negative poster, som PFA Pension til enhver tid beslutter, at egenkapitalen skal dzekke, og dels de
samme tab, som egenkapitalen skal daskke. KundeKapital kan derfor blive reduceret blandt andet ved
de=kning af tab pé forsikringsdriften og andre negative poster. Risikoen for reduktion af Individuel
KundeKapital er begraenset, s3 lzenge Kollektiv KundeKapital eksisterer, som naevnt nedenfor | § 13,

En forsikring er omfattet af KundeKapital, hvis det fremgar af policen, tillzeg eller bilag.

§ 9. Opggrelse af Individuel KundeKapital
Individuel KundeKapital opgares pa falgende made:

+ Individuel KundeKapitai ved periodens start
+ Overfarsel (8 10)

+ Forrentning {(§ 12)

- Deaekning af tab mv. (8§ 8)

- Udbetaling (§ 14 0g § 15)
- Pensionsafkastskat (§ 16)

Individuel KundeKapital ved periodens slutning

§ 10. Overfersel til Individuel KundeKapital

Individuel KundeKapital opbygges ved overfgrsel af en del af forsikringernes tildelte andel af de
realiserede delresultater, eller positive delelementer af forsikringernes tildelte andel af de realiserede
delresultater. Der opbygges ikke Individuel KundeKapital for de forsikringer eller forsikringsdele, der er
anferti § 11.

Sterrelsen af opbygningen svarer til en andel af indbetalinger (efter fradrag af arbejdsmarkedsbidrag) til
forsikringerne samt af depot overfgrt fra en anden pensionsleverandgr til forsikringerne, bortset fra
indbetalinger og overfgrsler til de forsikringer eller forsikringsdele, der er anferti § 11.

Der opbygges kun Individuel KundeKapital i forbindelse med indbetalinger og de nzevnte overfarsler af
depoter.

Den anvendte sats for overfgrsel til Individuel KundeKapital fremgdr af det tekniske grundlag. PFA
Pension kan uden varsel andre satsen, herunder satte den til nul ved anmeldeise til Finanstilsynet.
Satsen athaenger ikke eksplicit af en enkelte forsikrings tilhgrsforhold til kontributionsgrupper.

§ 11. Forsikringer og forsikringsdele uden Individuel KundeKapital
Der opbyages ikke Individue! KundeKapital for fglgende forsikringer eller forsikringsdele:

s Syge- og ulykkesforsikringer, herunder PFA Kritisk Sygdom, PFA Helbredssikring og PFA
Ulykkesikring

+ Forsikringer med opsparing via PFA Unit Link og PFA Invest

*+ Solidariske de=kninger

*  Gruppelivsforsikringer

¢ Forsikringer uden ret til bonus (dette gaelder dog ikke forsikringer i PFA Plus} og

s Seerlige forsikringer, herunder specielle forsikringer, der undtages af tekniske eller administrative
3rsager.

Der opbygges ikke vderligere Individuel KundeKapital som fglge af overfersler af depoter mellem




forsikringer omfattet af dette regulativ, og ej heller som fglge af interne depotoverfgrsler | PFA-
koncernen fra forsikringer, der ikke er omfattet af dette regulativ. Allerede opbygget Individuel
KundeKapital overfgres dog til Individuel KundeKapital for den modtagende pensionsordning ved en

intern overfarsel af depot fra en afgivende til en modtagende pensionsardning, der begge er omfattet af
Individuel KundeKapital.

§ 12. Forrentning af KundeKapital

I Igbet af et kalenderdr bliver Individuel KundeKapital forrentet med en forelgbig rente fgr fradrag af
pensionsafkastskat, som fastseettes manedligt forud.

Forrentning af Individuel KundeKapital for fradrag af pensionsafkastskat opggres arligt og svarer som
minimum til den &rlige forrentning af egenkapitalen fgr selskabsskat. Ved godkendelse af arsrapporten
for PFA Pension pa selskabets generalforsamling sker samtidig godkendelse af Srets
egenkapitalforrentning, og der foretages en korrektion af forrentningen af Individuel KundeKapital, hvis
egenkapitalforrentningen afviger fra den forelgbige rente, der er tilskrevet Individuel KundeKapital i Igbet
af 8ret, Forrentningen af egenkapitalen kan vasre positiv eller negativ.

Korrektionen finder sted inden udgangen af maj maned i det efterfolgende kalenderSr og kun for de
forsikringer, der er i kraft, nar korrektionen sker.

S8 laange Kollektiv KundeKapital eksisterer, str denne som sikkerhed for Individuel KundeKapital og
dennes forrentning, herunder en negativ korrektion af forrentningen, som nzevnt nedenfor i § 13.

§ 13. Kollektiv KundeKapital

I forbindelse med indfgrsel af KundeKapital har PFA Pension overfgrt belgb fra egenkapitalen til Kollektiv
KundeKapital.

Kollektiv KundeKapital, inklusive forrentning og eventuelle nye overfgrsier fra egenkapitalen, fordeles
over en 8rraekke til de forsikringer, der er omfattet af Individuel KundeKapital. Det sker ved:

» Sikring af, at Individuel KundeKapital mindst forrentes med den forelghige rente, der tilskrives i lgbet
af 8ret, og

» dakning af Individuel KundeKapitals forholdsmaessige andel dels af de samme positive og negative
poster, som PFA Pension til enhver tid beslutter, at egenkapitalen skal daskke, og dels af de samme
tab, som egenkapitalen skal deekke, som neevnt ovenfori § 8.

Den forelgbige rente fastseettes séledes, at Kollektiv KundeKapital forventes at blive udloddet over en
arraekke.

PFA Pension kan beslutte en endelig fordeling af Kollektiv KundeKapital.

§ 14. Overfgrsel af Individuel KundeKapital
Belgb fra Individuel KundeKapital overfores til forsikringens depot senest samtidig med, at der sker
udbetalinger fra forsikringen, eller der ydes preemiefritagelse. Se dog § 15 om tilbagekab.

PFA Pension fastseetter nzermere regler for anvendelse af KundeKapital, nar Individuel KundeKapital
overfgres til depotet i forbindelse med udbetaling fra forsikringen, hvilket sker i de regler, der til enhver
tid er anmeldt til Finanstilsynet, som nzavnt ovenfor i § 2.

§ 15. Tilbagekeb

Ved tilbagekgb af en forsikring udbetales Individuel KundeKapital sammen med forsikringens depot,
safremt PFA Pension pa tilbagekgbsdatoen opfylder solvenskravet i § 248, stk. 3, nr. 3 i lov om finansiel
virksomhed. Inden udbetaling af Individuel KundeKapital fratraekkes skatter og afgifter i henhold til
pensionsafkastbeskatningsloven, pensionsheskatningsloven og eventuel anden lovgivning.

PFA Pension fastsaetter, hvor stor en procentdel Individuel KundeKapital maksimalt kan udggre af det
resterende depot i forbindelse med delvist tilbagekgb, hvilket sker i de regler, der til enhver tid er
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anmeldt til Finanstilsynet, som navnt ovenfor i § 2. Eventuel overskydende Individuel KundeKapital
bliver overfart til depotet.

Der kan ikke disponeres szerskilt over Individuel KundeKapital.

Kapitel 3: Pensionsafkastskat

§ 16. Pensionsafkastskat

Depot og Individuel KundeKapital reduceres med pensionsafkastskat i henhold til lovgivningen. PFA
Pension opger og indbetaler 8rligt pensionsafkastskatten til SKAT.

Skattegrundlaget omfatter depotrenten, som omtalt i § 4, og rente af eventuel Individuel KundeKapital,
som omtalt i Kapitel 2, med fglgende korrektioner:
» Der fradrages en andel svarende til den del af depotet, der var sparet op 1. januar 1983. Denne
andel er friholdt for pensionsafkastskat.

s Der tillegges en forholdsmaessig andel af PFA Pensions eventuelle udgifter til forsikringsdaekning

og administration, der ikke bliver dakket af kundernes bidrag til forsikringsdzekning og
administration.

e Der tillzegges eventuelt overfgrselstillazg som omtalt | Kapitel 5.

Pensionskunder, der ikke er fuldt skattepligtige i Danmark, eller som er hjemmehgrende i udlandet efter
en dobbeltbeskatningsoverenskomst, kan ved ansggning hos SKAT blive fritaget for at betale
pensionsafkastskat.

Afkastet af depot og eventuel Individuel KundeKapital for forsikringer tegnet i henhold til
Pensionsbeskatningslovens § 53A er friholdt for pensionsafkastskat.

Kapitel 4: Styrkelse

§ 17, Hvad er styrkelse

Styrkelse er en integreret del af forsikringens depot, Styrkelse anvendes til sikring af de aftalte
udbetalinger. Dette betyder, at selvom depotet forgges mere end forudsat ved forsikringens oprettelse,
forgges de aftalte udbetalinger ikke. Depotet kan sdledes selv finansiere de aftalte udbetalinger, selvom
rente, omkostninger og / eller risikc er mindre gunstige end forudsat ved forsikringens oprettelse.
Opbygning af styrkelse stopper senest, ndr depotet kan finansiere de allerede aftalte udbetalinger,

beregnet pa baggrund af det beregningsgrundlag som vil blive anvendt ved eventuelle forhgjelser af
udbetalingerne pa forsikringen.

§ 18, Hvordan opbygges styrkelse

Efter overfgrsel til KundeKapital kan den resterende del af overfgrslen fra forsikringernes andel af de
realiserede resultater helt eller delvist anvendes som styrkelse.

Styrkelsen kan reduceres, hvis periodens overfgrsel fra de realiserede resultater efter fradrag til
KundeKapital er negativ - eller hvis behovet til sikring af de aftalte ydelser reduceres. Styrkelsen kan dog
ikke blive negativ.

Kapitel 5: Overferselstillaeg

§ 19. Fastsattelse af overfarselstillag

Hvis depotveerdien eller en del heraf for en forsikring, der er omfattet afociette regulativ, overfagres til en
forsikring med markedsrente i PFA Plus, tillaegges et overferselstillaeg pa det belgb, der overfgres. Der
geelder dog de faglgende begraensninger:

» Hvis der er opbygaget Individuel KundeKapital for forsikringen, som depotvesrdien eller en del
heraf overfgres fra, tilleegges der ikke overfarselstillaeg for den del af overfgrslen, der sker for




Individuel KundeKapital,
» Der kan kun tilleegges overfgrselstitlzag én gang for de samme midler.

Satsen for overfgrselstillaeg kan afhaenge af forsikringens rentegruppe. Satserne kan aendres uden varsel
ved anmeldelse til Finanstilsynet og kan saettes til nul.

Kapitel 6: Bonus

§ 20. Bonusberegning

Bonus beregnes som forsikringens tildelte andel af det realiserede resultat efter eventuel fradrag til
KundeKapital jf. Kapitel 2, styrkeise jf. Kapitel 4 og overfgrselstillzeg jf. Kapitel 5. Er ovenstiende
difference negativ, seettes bonus til 0, men underskuddet registreres. Dette indebaerer, at underskuddet
forst skal deekkes, inden der kan opsta bonus.

Kapitel 7: Ikrafttreedelse

§ 21. Ikrafttreedelse
Dette regulativ traeder i kraft den 1. juli 2011.




Opdateret bilag til teknisk grundlag for PFA Plus:

Bilag: Regulativ for beregning og fordeling af realiseret resultat til pensionsordninger i PFA
Plus med investeringskonceptet PFA Investerer

§ 1. Lovgrundlag m. v.

Dette regulativ beskriver, hvorledes PFA Pension beregner og fordeler realiseret resultat til

pensionsordninger i PFA Plus med investeringskonceptet PFA Investerer i henhold til § 20, stk.
1, nr. 3 i lov om finansiel virksomhed.

§ 2. Anmeldelse og Igbende 2ndringer

PFA Pension skal til Finanstilsynet anmelde regler for beregning og fordeling af det realiserede
resuitat til de forsikrede og andre berettigede i henhold til pensionsordninger. Dette regulativ
angiver hovedtraekkene i disse regler. PFA Pension kan uden varsel sendre disse regler og
dette regulativ og PFA Pension anmelder Igbende aendringer af reglerne til Finanstilsynet.

Adgangen til Igbende at sendre reglerne fglger af pensionsvilkdrene for pensionsordningerne.

§ 3. Realiseret resultat

Det realiserede resultat for pensionsordninger i PFA Plus med investeringskonceptet PFA
Investerer beregnes for hver pensionsordning som 5 pct. af indbetalingen til opsparingen i
investeringskonceptet PFA Investerer, Satsen anvendes pa Ighende indbetalinger,
engangsindbetalinger samt overfgrsler fra anden pensionsleverandgr. PFA Pension kan uden
varsel eandre den navnte procentsats, herunder satte den til nul, ved anmeldelse til
Finanstilsynet.

For policer, som fra og med 1. juli 2011 har modtaget overfgrsel fra PFA gennemsnitsrente,
PFA Unit Link eller PFA Invest i Igbet af aret, defineres et yderligere realiseret resultat ultimo
aret pd 5 pct. af det samlede indestdende p& konceptet PFA Investerer og pa Individuel
KundeKapital fratrukket det aktuelle indestdende p& Individue! KundeKapital. Det realiserede
resultat kan ikke blive negativt.

Det realiserede resultat overfgres fuldt ud til Individuel KundeKapital for hver pensionsordning
i PFA Plus med investeringskonceptet PFA Investerer, som er omfattet af Individuel
KundeKapital. For pensionsordninger i PFA Plus med investeringskonceptet PFA Investerer,
som ikke er omfattet af Individuel KundeKapital, indgar det realiserede resultat fuldt ud i
pensionsordningens opsparing.

§ 4. Definition af KundeKapital

KundeKapital er szerlige bonushenseettelser af type B i henhold til § 134 i lov om finansiel
virksomhed. KundeKapital bestar af Individuel KundeKapital (se neermere nedenfor i § 6), og
Kollektiv KundeKapital (se naarmere nedenfor i § 8).

KundeKapital indgar pd lige fod med egenkapital i basiskapitalen, som er den ansvarlige
kapital et forsikringsselskab skal have ifglge lovgivningen. KundeKapital skal dakke dels de
samme positive og negative poster, som PFA Pension til enhver tid beslutter, at egenkapitalen
skal daskke, og dels de samme tab, som egenkapitalen skal deekke. KundeKapital kan derfor
blive reduceret blandt andet ved daekning af tab pa forsikringsdriften og andre negative
poster. Risikoen for reduktion af Individuel KundeKapital er begreenset, sd leenge Kollektiv
KundeKapital eksisterer, som naevnt nedenfori § 8.

En pensionsordning er omfattet af KundeKapital, hvis det fremaar af pensionsbeviset.




§ 5. Opggrelse af Individuel KundeKapital
Individuel KundeKapital opggres pé felgende made:

+ Individuel KundeKapital ved periodens start
+ Overfgrsel (§ 6) |

+ Forrentning {(§ 7)

- Deskning af tab mv. {8 4)

- Udbetaling {§ 9 og 10)

- Pensionsafkastskat (§12)

Individuel KundeKapital ved periodens slutning

§ 6. Overforsel til Individuel KundeKapital
Individuel KundeKapital opbygges ved overfgrsel af pensionsordningernes realiserede
resultater, som naevnt ovenfor i § 3. Der opbygges alene Individuel KundeKapital for

opsparing i investeringskonceptet PFA Investerer. Indbetalinger til forsikringsdaekning deltager
ikke i opbygningen af Individuel KundeKapital.

Stgrrelsen af opbygningen svarer til en andel af indbetalingerne til opsparingen i
investeringskonceptet PFA Investerer.

Der opbygges kun Individuel KundeKapital i forbindelse med indbetalinger og overfgrsier af
opsparing fra anden pensionsleverandgr.

Der opbygges ikke yderligere Individuel KundeKapital som felge af overfgrsler af opsparing
mellem pensionsordninger omfattet af dette regulativ, og €j heller som fglge af interne
overfgrsier af opsparing i PFA-koncernen fra pensionsordninger, der ikke er omfattet af dette
regulativ. Allerede opbygget Individuel KundeKapital overfares dog til Individuel KundeKapital
i PFA Plus ved en intern overfgrsel af opsparing fra en pensionsordning, der er omfattet af
Individuel KundeKapital, til PFA Plus.

§ 7. Forrentning af Individuel KundeKapital

1 Igbet af et kalenderar bliver Individuel KundeKapital forrentet med en forelgbig rente for
fradrag af pensionsafkastskat, som fastsaettes manedligt forud.

Forrentning af Individuel KundeKapltaI fgr fradrag af pensionsafkastskat opggres arligt og
svarer som mlnlmurn til den &rlige forrentning af egenkapitalen fgr selskabsskat. Ved
godkendelse af arsrapporten for PFA Pension pa selskabets generalforsamling sker samtidig
godkendelse af 3rets egenkapitalforrentning, og der foretages en korrektion af forrentningen
af Individuel KundeKapital, hvis egenkapltalforrentnlngen afviger fra den forelgbige rente, der
er tilskrevet Individuel KundeKapital i Igbet af &ret. Forrentningen af egenkapitalen kan vaere
positiv eller negativ.

Kerrektionen finder sted inden udgangen af maj maned i det efterfglgende kalenderér og kun
for de pensionsordninger, der er i kraft, ndr korrektionen sker.

.| 58 laenge Kollektiv KundeKapita! eksisterer, stir denne som sikkerhed for Individuel
KundeKapital og dennes forrentning, herunder en negativ korrektion af forrentningen, som
naevnt nedenfori § 8.

§ 8. Kollektiv KundeKapital

I forbindelse med indfgrsel af KundeKapital har PFA Pension overfgrt belgb fra egenkapitalen
til Kollektiv KundeKapital.
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Kollektiv KundeKapital, inklusive forrentning og eventuelle nye overfgrsler fra egenkapitalen,
fordeles til de pensionsordninger, der er omfattet af Individuel KundeKapital. Det sker ved:

» sikring af, at Individuel KundeKapital mindst forrentes med den forelsbige rente, der
tilskrives i lgbet af &ret, og

» daekning af Individuel KundeKapitals forholdsmaessige andel dels af de samme positive og
negative poster, som PFA Pension til enhver tid beslutter, at egenkapitalen skal dackke, 0g
dels af de samme tab, som egenkapitalen skal dzekke, som naevnt ovenfor i §4.

Den forel;abige rente fastszettes saledes, at Kollektiv KundeKapital forventes at blive udloddet
over an arreekke,

PFA Pension kan beslutte en endelig fordeling af Kollektiv KundeKapital.

§ 9. Udbetaling af Individuel KundeKapital

Individuel KundeKapital udbetales i takt med udbetaling af en pensionsordnings opsparing i
investeringskonceptet PFA Investerer. Se dog § 10 om udbetaling ved ophaevelse af en
pensionsordning. Individuel Kundekapital udbetales ogsa, hvis en pensionsordning ophgrer
uden udbetaling af opsparing. Inden udbetaling af Individuel KundeKapital fratraekkes skatter

og afgifter i henhold til pensionsafkastbeskatningsloven, pensionsbeskatningsloven og
eventuel anden lovgivning.

PFA Pension fastszetter nsermere regier for udbetaling af Individuel KundeKapital i forbindelse
med udbetaling fra en pensionsordning og i forbindelse med opher af en pensionsordning,

hvilket sker i de regler, der til enhver tid er anmeldt til Finanstilsynet, som naevnt ovenfor i §
2.

§ 10. Ophzevelse af en pensionsordning

Ved ophzevelse af en pensionsordning udbetales Individuel KundeKapital sammen med
pensionsordningens opsparing i investeringskonceptet PFA Investerer, sdfremt PFA Pension p3
tidspunktet for ophaevelsen opfylder solvenskravet i § 248, stk. 3, nr. 3 i lov om finansiel
virksomhed. Inden udbetaling af Individuel KundeKapital fratreekkes skatter og afgifter i

henhold til pensionsafkastbeskatningsloven, pensionsbeskatningsloven og eventuel anden
lovgivning.

PFA Pension fastsaetter, hvor stor en procentdel Individuel KundeKapital maksimalt kan udggre
af den resterende opsparing i forbindelse med delvist tilbagekab, hvilket sker i de regler, der
til enhver tid er anmeldt til Finanstilsynet, som naevnt ovenfor i § 2. Eventuel overskydende
Individuel KundeKapital bliver overfgrt til opsparingen.

Der kan ikke disponeres seerskilt over Individuel KundeKapital.

§ 11. Flytning til andet investeringskoncept i PFA Plus

Ved flytning af opsparing og/eller fremtidige indbetalinger til et andet investeringskoncept end
PFA Investerer i PFA Plus vil en allerede opbygget Individuel KundeKapital blive bevaret,

Dog vil allerede opbygget Individuel KundeKapital blive overfart til opsparingen, hvis vaerdien
af den Individuelle KundeKapital er mindre end 500 kr., nar opbygning af Individuel
KundeKapital fraveelges.

§ 12. Pensionsafkastskat
KundeKapital reduceres med pensionsafkastskat i henhold til lovgivningen.
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§ 13. Ikrafttraedelse
Dette regulativ traeder i kraft den 1, juli 2011.




Bilag: Opdateret afsnit 2.16 i Teknisk grundlag for PFA Plus

2.16 Vardi ved ophaevelse af pensionsordningen

N&r vzerdien ved ophaeveise af pensionsordningen beregnes, sker det ud fra en opggrelse af
opsparingen ekskl. Individuel KundeKapital pa de gzeldende handelskurser pa valgrtidspunktet
for ophaavelsen og under hensynstagen til eventuelle handelsrelaterede omkostninger.

Eventuel udbetalingssikring pavirker ikke vaerdien ved ophaevelse.

Der fratreekkes evt. ikke-afregnede omkostninger, pris for forsikringsdaekninger, samt
overfgrselstillaeg givet ved overfgrsel fra PFA gennemsnitsrente inden for de seneste 2 8r
forud for ophzevelsen. Ved delvis ophaevelse fratraekkes overfgrselstillaegget forholdsmaessigt.
Overfgrselstillaegget fratreekkes med samme absolutte belgb, som overfgrslen udgjorde ved
overfgrslen fra gennemsnitsrente - uafhaengig af den efterfglgende udvikling af opsparingen.
Reduktionen med overfarselstilleeg undlades ved overfarsler ud af PFA Pension, hvis
‘overfagrslen sker i henhold til jobskifteaftalen.

Den Individuelle KundeKapital opggres herefter som beskrevet i Teknisk Grundlag for PFA
Pension afsnit 3.16 vedr, opha=velse.

Ved ophaevelsen trazkkes en ophaavelsesomkostning, jf. Satsbilag, dog ikke hvis ophaevelsen
sker som fglge af en automatisk ophaevelse. Der treekkes ligeledes skatter og afgifter samt
ikke-afregnet pensionsafkastskat.

Hvis den ikke-afregnede pensionsafkastskat er negativ, tilleegges belgbet ordningen
umiddelbart inden ophaavelsen i overensstemmelse med pensionsafkastbeskatningsloven.




